
 

 

 

 

 

 

▪ ดอลลารส์หรฐัอ่อนค่าตอ่อีกกว่า -3% ในเดือนมีนาคม และท าใหท้ั้งไตรมาส 1/2025 ดอลลารส์หรฐัอ่อนค่า

ลงกว่า -4% หลังตลาดกลับมากังวลนโยบายของทรมัป์จะกดดันเศรษฐกิจสหรฐัฯ ชะลอลงมาก และท าให้

ตลาดเพ่ิมคาดการณเ์ฟดจะลดดอกเบ้ียลงราว 3 ครั้งปีน้ี จากก่อนหน้าน้ีท่ีมองว่าจะลดไดไ้ม่เกิน 2 ครั้ง ขณะท่ี

ค่าเงินสกุลอื่นๆ แข็งค่า โดยเฉพาะเงินยูโรที่ไดแ้รงหนุนจากความคาดหวังการใชจ้่ายภาครัฐเพ่ิมข้ึน 

โดยเฉพาะเยอรมนี ส่วนเงินเยนและหยวนแข็งค่าเช่นกัน แมจ้ะเคล่ือนไหวผันผวนระหว่างเดือน ดา้นเงินบาท

ยงัคงแข็งค่า โดยไดแ้รงหนุนส าคญัจากราคาทองค าท่ีท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเน่ือง แมปั้จจยัพื้ นฐานจะไม่ดีนัก  

▪ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรเคล่ือนไหวผสมผสานในเดือนมีนาคม โดยพันธบัตรอายุ 10 ปีของสหรฐัฯ ปิด

ทรงตวัจากที่ปรบัตวัลดลงมากในเดือนก่อนหนา้ แมร้ะหว่างเดือนจะเคล่ือนไหวผันผวนตามความกงัวลนโยบาย

ภาษีน าเขา้ทรัมป์จะกดดันเศรษฐกิจสหรัฐฯ และกระทบแนวทางดอกเบี้ ยเฟด เช่นเดียวกับพันธบัตรไทยที่อายุ 

10 ปี ปรับลดลงมากแตะระดับต า่สุดตั้งแต่เดือนมกราคม 2022 ท่ามกลางคาดการณ์ กนง. ลดดอกเบี้ ย

เพิ่มเติมและเร็วกว่าท่ีคาดไวเ้ดิม ขณะที่พนัธบตัรอายุ 10 ปีญี่ปุ่นพุ่งข้ึนสูงสุดตั้งแตปี่ 2008 จากคาดการณ์บีโอ

เจขึ้ นดอกเบี้ ยต่อ และของเยอรมนีที่พุ่งข้ึนแรง +33bps ในเดือนมีนาคม จากแผนการใชจ้่ายภาครฐัที่จะเพิ่มข้ึน  

ตลาดอตัราแลกเปล่ียน 

รูปท่ี 1 การเปล่ียนแปลงของค่าเงินสกุลส าคญัในเดือนมีนาคม   

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

 

ดอลลารส์หรัฐอ่อนค่าต่ออีกกว่า -3% ในเดือนมีนาคมอยู่ที่ระดับราว 

104 ซ่ึงอ่อนค่าสุดตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2024 และท าใหภ้าพรวม
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ในไตรมาส 1/2025 อ่อนค่าลงเกือบ -4% จากท่ีแข็งค่ากว่า +7% ใน

ไตรมาส 4/2024 โดยตลาดกลบัมากังวลเก่ียวกับนโยบายของทรัมป์ 

โดยเฉพาะการข้ึนภาษีน าเขา้และการปลดคนงานภาครฐั ที่อาจท าให้

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอลงมากจนเขา้สู่ภาวะถดถอยได  ้และท าให้

ตลาดกลบัมาเพ่ิมคาดการณเ์ฟดจะลดดอกเบ้ียลงราว 3 ครั้งในปีน้ี (-

75bps) จากก่อนหน้าน้ีท่ีมองว่าจะลดไดไ้ม่เกิน 2 ครั้ง ขณะที่การข้ึน

ภาษีน าเขา้ของทรมัป์มีความไม่แน่นอนอยูม่ากและไดส้รา้งความสับสน

และความกังวลให้กับตลาด ด้านข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมา

ผสมผสาน โดยดัชนีชี้ วัดความเชื่อมัน่ อาทิ ความเชื่อมัน่ผู ้บริโภคโดย

มหาวิทยาลยัมิชิแกนไดป้รบัตัวลดลงมากกว่าท่ีตลาดคาดจากความกังวล

เงินเฟ้อพุ่ง แต่ตัวเลขเศรษฐกิจจริงโดยรวมยงัออกมาดีอยู่ ขณะท่ีเงินเฟ้อ

ยงัคงหนืดและเฟดคงดอกเบ้ียในการประชุมวนัที่ 18-19 มีนาคมและ

ส่งสญัญาณไม่รีบรอ้นในการตดัสินใจ โดยยงัคงมุมมองลดดอกเบ้ียลง

ได ้2 ครั้งปีน้ี ซึ่งสะทอ้นผ่าน Dot Plot แมจ้ะมีการปรบัคาดการณ์จีดีพีลง

ทั้งในปี 2025, 2026 และ 2027 

   

รูปท่ี 2 คาดการณก์ารลดดอกเบี้ ยเฟดท่ีเพิ่มข้ึนของตลาด เป็นปัจจยัหน่ึงท่ี

กดดนัค่าเงินดอลลารส์หรฐัอ่อนค่า   

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2025  
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รูปท่ี 3 ความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ ลดลงมาก ขณะท่ีคาดการณ์เงินเฟ้อ

พุ่ง  

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย  

 

ดา้นค่าเงินสกุลหลกัอื่นๆ ส่วนใหญ่แข็งค่าในเดือนมีนาคม ท่ามกลาง

ดอลลารส์หรัฐอ่อนค่า โดยเฉพาะค่าเงินยูโรที่แข็งค่ากว่า 4% เทียบ

ดอลลารส์หรฐัปิดเดือนท่ี 1.08 ดอลลารส์หรฐัต่อยูโร ซึ่งถือวา่อยูใ่นระดับ

สูงสุดตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2024 จากความหวังการใชจ้่ายภาครัฐ

เพ่ิมข้ึนจะช่วยหนุนเศรษฐกิจของกลุ่ม โดยเฉพาะประเทศพ่ีใหญ่อย่าง

เยอรมนีที่ไดผ้่านแผนการใชจ้่ายทางดา้นการทหารและโครงสรา้ง

พ้ืนฐานมูลค่า 5 แสนลา้นยูโร พรอ้มผ่อนคลายการใชจ้่ายการคลังมาก

ขึ้ น อย่างไรก็ดี เงินยูโรอาจไดร้ับปัจจัยกดดันบา้งจากแนวโน้มการลด

ดอกเบี้ ยของธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) ท่ีตลาดคาดจะลดอีก 2 ครั้งปีน้ี 

เพิ่มเติมจากท่ีไดล้ดไปแลว้ 2 ครั้งในไตรมาสแรกของปี ซึ่งมากกวา่การลด

ดอกเบี้ ยของเฟดท่ีคาดวา่จะเกิดขึ้ นเพียง 2-3 ครั้งในปีน้ี  

ส่วนเงินเยนแข็งค่าราว 0.5% เทียบดอลลารส์หรฐัปิดเดือนที่ 149.96 

เยนต่อดอลลารส์หรัฐ โดยระหว่างเดือนไดเ้คล่ือนไหวผันผวนท าจุด

แข็งค่าสุดท่ี 146.51 เยนต่อดอลลารส์หรฐัและอ่อนค่าสุดท่ี 151.25 เยน

ต่อดอลลาร์สหรฐั โดยเงินเยนยงัไดปั้จจยัสนับสนุนจากคาดการณก์าร

ข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ืองของบีโอเจ เน่ืองจากเงินเฟ้อญี่ปุ่นยังอยู่เหนือ

เป้าหมาย 2% ต่อเน่ือง ขณะที่แรงกดดันเงินเฟ้อมีเพ่ิมข้ึนจากค่าจา้ง

แรงงานที่มีแนวโนม้เร่งข้ึนต่อในปีน้ี หลงัการเจรจาค่าจา้งเบื้ องตน้ของ

สหภาพแรงงานท่ีใหญ่สุด (Rengo) ไดค้่าจา้งเฉล่ียปีน้ีเพิ่มขึ้ น 5.46% 

สูงสุดนับตั้งแต่ปี 1991 และสูงกว่าปีก่อนดว้ย นอกจากน้ี ยงัมีแรงหนุน

จากเงินทุนไหลเขา้สินทรพัยป์ลอดภยัท่ามกลางความเสี่ยงสงครามการคา้ 
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เช่นเดียวกับเงินหยวนที่แข็งค่าราว 0.4% ในเดือนน้ีปิดที่ 7.257 

หยวนตอ่ดอลลารส์หรฐั และเคล่ือนไหวผนัผวนระหว่างเดือน โดยแตะ

จุดอ่อนค่าสุดท่ี 7.28 หยวนต่อดอลลาร์สหรัฐ และแข็งค่าสุดท่ี 7.22 

หยวนต่อดอลลารส์หรฐั โดยการอ่อนค่าลงมากของดอลลารส์หรฐั และ

การแทรกแซงเงินหยวนใหมี้เสถียรภาพของทางการจีน นับเป็นปัจจยั

หนุนเงินหยวน ท่ามกลางแรงกดดนัจากการข้ึนภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ 

ซ่ึงว่าสุดไดป้รับข้ึนไป 20% แลว้ ขณะท่ีการประชุมสภาประชาชนจีน 

(NPC) ในช่วงตน้เดือน ทางการจีนยงัก าหนดเป้าเติบโตเศรษฐกิจปีน้ีที่

ราว 5% และส่งสัญญาณผ่อนคลายนโยบายทั้งการเงินและการคลัง

เพ่ิมเติมในปีน้ี เพื่อหนุนเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตัวชา้และเผชิญความเสี่ยงจาก

นโยบายการคา้สหรฐัฯ     

ด้านค่าเงินบาทแข็งค่าข้ึน 0.74% เทียบดอลลาร์สหรัฐในเดือน

มีนาคมปิดที่ 33.92 บาทตอ่ดอลลารส์หรฐั โดยเงินบาทยงัถือว่าแข็งค่า

มากและยงัเคล่ือนไหวในกรอบ 33.50-34.10 บาทต่อดอลลารส์หรฐั แม้

ปัจจยัพื้ นฐานจะไม่ดีทั้งการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ กระแสเงินทุน

ไหลออกสุทธิ และ กนง. ท่ีมีแนวโน้มลดดอกเบี้ ยลงเพิ่มและอาจปรับลด

เร็วกว่าท่ีเคยคาดการณ์หลังเกิดเหตุแผ่นดินไหว ขณะท่ีไทยมีความเสี่ยง

จากนโยบายการคา้สหรฐัฯ โดยแรงหนุนส าคญัมากจากดอลลารส์หรฐัที่

อ่อนค่ามากท่ามกลางความกังวลนโยบายทรัมป์จะท าใหเ้ศรษฐกิจ

สหรฐัฯ ชะลอ ขณะที่นโยบายเฟดไม่แน่นอน ประกอบกบัราคาทองค า

ทะลุ 3,100 ดอลลารส์หรฐั/ออนซ ์ท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเน่ือง คอยช่วย

หนุนเงินบาท  อย่างไรก็ดี ประเมินเงินบาทกลบัมาอ่อนค่าหลงัสหรฐัฯ 

ประกาศภาษีน าเขา้เพิ่มเติมในวันที่ 2 เมษายนน้ี ขณะท่ีไดเ้ขา้สู่ช่วง

ฤดูกาลจ่ายปันผลของไทย (กลางเดือนมีนาคม-สิ้ นเดือนพฤษภาคม) 

และสิ้ นสุดฤดูกาลท่องเท่ียว (หลังผ่านเทศกาลสงกรานต์) ก่อนท่ีบาทจะ

ทยอยแข็งค่าเล็กน้อยเขา้ไตรมาสท่ี 4  

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

รูปท่ี 4 ราคาทองค าท่ีพุ่งข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่ คอยพยุงค่าเงินบาท  

  
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2025 

 

ตลาดพนัธบตัร 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรเคล่ือนไหวผสมผสานในเดือนมีนาคม 

โดยอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอายุ 10 ปีของสหรฐัฯ ปิดทรง

ตัวจากที่ปรับตัวลดลงมากในเดือนก่อนหน้า  แม้ระหว่างเดือนจะ

เคล่ือนไหวผันผวนตามความกังวลนโยบายภาษีน าเขา้ทรัมป์จะกดดัน

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอลงมากและกระทบแนวทางดอกเบี้ ยเฟด ดา้น

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรยุโรปอายุ 10 ปีปรับตัวเพ่ิมข้ึนมาก 

โดยเฉพาะของเยอรมนี จากแผนการเพิ่มการใชจ้่ายภาครัฐวงเงินสูง 5 

แสนล้านยูโรท่ีได้ผ่านสภาเรียบร้อย ประกอบกับท่าทีการผ่อนคลาย

ทางการคลงัมากขึ้ น หลงัจ ากดัมานานต่อเน่ืองนับตั้งแต่วิกฤตเศรษฐกิจปี 

2008 ซึ่งคาดจะช่วยพลิกฟ้ืนเศรษฐกิจและอาจหนุนเงินเฟ้อเพิ่มขึ้ น 

เช่นเดียวกบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรอายุ 10 ปี ของญี่ปุ่นที่เพ่ิมข้ึน

มากทะล ุ1.5% สูงสุดนับตั้งแต่ปี 2008 จากคาดการณ์การขึ้ นดอกเบี้ ย

เพิ่มเติมของธนาคารกลางญี่ปุ่ น (บีโอเจ) ซึ่งสวนทางธนาคารกลางหลกั

อื่นๆ ส่วนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรบัลดลงมาก

แตะระดับต า่สุดตั้งแต่เดือนมกราคม 2022 ท่ามกลางคาดการณ์ 

กนง. ลดดอกเบ้ียเพ่ิมเติมและเร็วกว่าที่คาดไวเ้ดิม โดยมองว่าจะลดใน

การประชุมวนัท่ี 30 เมษายนน้ี หลงัเกิดเหตุแผ่นดินไหวครั้งใหญ่ของไทย

ในวนัท่ี 28 มีนาคมท่ีผ่านมา ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยค่อนขา้งอ่อนแอ 
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รูปท่ี 4 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลประเทศหลกั 2 ปี และ 10 ปี  

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2025 

 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปิดทรงตัวจากเดือน

กุมภาพนัธท์ี่ 4.21% แตร่ะหว่างเดือนไดเ้คลื่อนไหวผนัผวนตามความ

กังวลนโยบายภาษีน าเขา้ทรัมป์จะกดดันเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอลง

มาก สะทอ้นผ่านความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคท่ีปรับตัวลดลงมาก แต่อาจหนุน

เงินเฟ้อเร่งตัว โดยคาดการณ์เงินเฟ้อของผูบ้ริโภคไดพุ้่งขึ้ นแรง โดยเฉพาะ

ระยะยาว 5-10 ปีข้างหน้าท่ีสูงสุดในรอบกว่า 30 ปี โดยอัตรา

ผลตอบแทน 10 ปี ไดท้ าจุดสูงสุดและต า่สุดของเดือนมีนาคมท่ี 4.40% 

และ 4.15% ตามล าดับ ด้านอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปี 

ปรบัตวัลดลงเกือบ -11bps ปิดเดือนที่ 3.88% ต า่สุดนับตั้งแต่เดือน

ตุลาคม 2024 จากความกังลเศรษฐกิจชะลอท าให้ตลาดปรับเพิ่ม

คาดการณเ์ฟดลดดอกเบี้ ยปีน้ีเพิ่มขึ้ นเป็น 3 ครั้ง (-75bps) จากช่วงก่อน

หน้าท่ีมองวา่จะลดไดไ้ม่ถึง 2 ครั้ง ขณะท่ีในการประชุมเฟดครั้งล่าสุดวนัท่ี 

18-19 มีนาคม เฟดมีมติคงดอกเบี้ ยตามคาดและยังคงมองว่าจะลด

ดอกเบี้ ยได ้2 ครั้งในปีน้ี สู่ระดบั 3.75-4.00% ณ สิ้ นปี ขณะท่ีไดป้รบัลด

คาดการณจ์ีดีพีปีน้ีลงมาก และปรบัเพิ่มคาดการณเ์งินเฟ้อ   
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รูปท่ี 5 ตลาดคาดเฟด (เสน้สีเขียว) จะลดดอกเบี้ ยลง 3 ครั้งปีน้ี จากก่อน

หน้าน้ีท่ีมองจะลดไดไ้ม่ถึง 2 ครั้ง 

  
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2025 

 

ดา้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรยุโรปอายุ 10 ปีปรบัตวัเพ่ิมข้ึนมาก 

โดยเฉพาะของเยอรมนีที่เพ่ิมข้ึน +33bps ปิดเดือนที่ 2.74% สูงสุด

นับตั้งแต่เดือนกันยายน 2023 จากความคาดหวังต่อการใช้จ่าย

ภาครฐัที่จะเพ่ิมสูงข้ึน โดยเฉพาะทางการทหาร หลงัสหรฐัฯ ถอนความ

ช่วยเหลือยูเครน ท าใหยุ้โรปตอ้งพึ่งพาตัวเองมากขึ้ น โดยประเทศพี่ใหญ่

อย่างเยอรมนีซึ่งมีพื้ นท่ีทางการคลงัเหลือมากท่ีสุด ไดผ่้านแผนการลงทุน

ทางทหารและโครงสรา้งพื้ นฐานวงเงิน 5 แสนลา้นยูโร อีกทั้ง ยงัไดแ้กก้ฎ

รฐัธรรมนูญที่จ ากดัการใชจ้่ายภาครฐัมานับตั้งแต่วิกฤตเศรษฐกิจปี 2008 

ท าใหต้ลาดมองเชิงบวกต่อการพลิกฟ้ืนของเศรษฐกิจและอาจหนุนเงินเฟ้อ

เร่งตัว ส่วนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปีของเยอรมนีเพ่ิมข้ึน

เล็กนอ้ย +2bps ปิดที่ 2.04% โดยตลาดยงัคงมองอีซีบีจะลดดอกเบ้ีย

ลงอีกอย่างนอ้ย 2 ครั้งในปีน้ี หลังจากท่ีไดล้ดไปแลว้ในเดือนมกราคม

และมีนาคมท่ีผ่านมา ท่ามกลางเศรษฐกิจท่ียงัมีความไม่แน่นอนและเผชิญ

ความเสี่ยงจากนโยบายการคา้สหรัฐฯ แมจ้ะไดแ้รงหนุนจากการใชจ้่าย

ภาครฐัที่จะเพิ่มข้ึนบา้งก็ตาม  

ส่วนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ ปุ่นอายุ 10 ปี เพ่ิมข้ึน 

+11bps ปิดที่ 1.50% สูงสุดนับตั้งแต่ปี 2008 และอายุ 2 ปีเพ่ิมข้ึน 

+5.7bps ปิดเดือนที่ 0.86% อยู่ในระดับสูงสุดตั้งแต่ปี 2007 จาก

คาดการณ์การข้ึนดอกเบ้ียเพ่ิมเติมในปีน้ีของบีโอเจ ซึ่งสวนทาง

ธนาคารกลางหลักอื่นๆ ท่ามกลางเงินเฟ้อท่ีอยู่เหนือเป้า 2% ต่อเน่ือง 

ขณะท่ีแรงกดดันเงินเฟ้อมเีพิ่มขึ้ น โดยเฉพาะจากค่าจา้งท่ีมีแนวโน้มเร่งตัว
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ต่อในปีน้ี โดยผลการเจรจาค่าจา้งเบื้ องตน้ของสหภาพแรงงานท่ีใหญ่สุด 

(Rengo) ไดค้่าจา้งเฉล่ียปีน้ีเพิ่มขึ้ น 5.46% สูงสุดนับตั้งแต่ปี 1991 และ

สูงกว่าปี 2024 ท่ี 5.28% ดว้ย ขณะท่ีการประชุมบีโอเจวันท่ี 18-19 

มีนาคมท่ีผ่านมา บีโอเจคงดอกเบี้ ยท่ี 0.50% ตามคาด และชี้ การปรับ

ดอกเบี้ ยจะขึ้ นอยูก่บัผลกระทบของการขึ้ นภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ   

ส าหรบัตลาดพนัธบตัรไทย อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัตวัลดลง

มากในเดือนมีนาคม โดยอายุ 10 ปี ลดลงเกือบ -19bps ปิดเดือนที่

ระดบั 1.99% ต า่สุดนับตั้งแต่ตน้เดือนมกราคม 2022 และอายุ 2 ปี 

ลดลง -22bps ปิดเดือนที่ 1.69% ต า่สุดนับตั้งแต่เดือนมกราคม 

2023 โดยอตัราผลตอบแทนไดป้รบัตวัลดลงต่อเน่ืองนับตั้งแต่ท่ี กนง. ลด

ดอกเบี้ ยลงเซอร์ไพรส์ตลาดในการประชุมวันท่ี 26 กุมภาพันธ์ ดว้ยมติ 

6-1 ซึ่งผ่อนคลายกว่าท่ีคาดไว ้และท าใหต้ลาดคาดการณ์ถึงการปรับลด

ดอกเบี้ ยลงเพิ่มเติมอีกในปีน้ี ทั้งน้ี อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไดป้รับ

ลดลงมากอีกระลอกในปลายเดือน จากเหตุแผ่นดินไหวครั้งใหญ่ของไทย

ในวันท่ี 28 มีนาคมท่ีผ่านมา ซึ่งประเมินว่าจะกระทบเศรษฐกิจไทย

ค่อนขา้งมาก ท าใหต้ลาด รวมถึงหอ้งคา้กสิกรไทยคาดการณว์่า กนง. 

จะตัดสินใจลดดอกเบ้ียลงสู่ระดับ 1.75% ในการประชุมวันที่ 30 

เมษายน เพื่อหนุนเศรษฐกิจและพลิกฟ้ืนความเชี่อมัน่ต่อไทยใหก้ลับมา

โดยเร็ว ขณะท่ีไทยยังต้องเผชิญความเสี่ยงส าคัญจากนโยบายการคา้

สหรฐัฯ   

  

รูปท่ี 6 ตลาดคาดดอกเบี้ ยไทยจะลดลงต า่กวา่ 1.5% ในหน่ึงปีขา้งหน้า   

 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2025 
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รูปท่ี 7 ยอดปล่อยสินเชื่อไทยอ่อนแออยา่งมาก  

 

ท่ีมา: CEIC และธนาคารกสิกรไทย 

รูปท่ี 8 การเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย   

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 
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Disclaimer 

“ This document is intended to provide material information relating to investment or product in 

discussion, presentation or seminar only.  It does not represent or constitute an advice, offer, 

recommendation or solicitation by KBank and should not be relied on as such.  In preparation of this 

document, KASIKORNBANK Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial and 

other information from public sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and/or completeness 

of the information described herein.  
In the case of derivative products, where the recipient of the information ( the "Recipient" )  provides 

incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering information relating 

to investment or derivative products in conformity with the genuine need of the Recipient. The Recipient also 

acknowledges and understands that the information provided by KBank does not indicate the expected profit, 

yield or positive return in the future. Furthermore the Recipient acknowledges that such investment involves 

a high degree of risk as the market conditions are unpredictable and there may be inadequate regulations 

and safeguards for the Recipient. 
Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient must  

review information relating to services or products of KBank including economic and market situation and 

other factors pertaining to the transaction as posted in KBank’ s website at URL 

https://www.kasikornbank.com and/or in other websites including  all other  information, documents prepared 

by other institutions and consult with your financial, legal or tax advisors before making any investment 

decision.  The Recipient understands and acknowledges that the investment or transaction hereunder is the 

low liquidity transaction and KBank shall not be responsible for any loss or damage arising from such 

investment or any transaction made by the Recipient.  The Recipient including its employee, officer or other 

person who receives information from this document or its copy on the behalf of Recipient, represent and 

agree not to make any copy, reproduce or distribute any information hereunder whether in whole or in part 

to any other person and shall keep confidential of all information contained therein. The Recipient  

acknowledges that there may be conflict of interest under the KBank’s services, whether directly or indirectly 

and should further consider the character, risk and investment return of each  product by reading details 

from relevant documents provided by KBank and the Recipient shall review KBank Foreign Exchange 

Disclosure at https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative-
investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf 

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of making 

complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.” 
 

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
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